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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar

15.09.2020 Kapanis  Degisim % FED 2023
BIST-100 1111 0,36
BIST-30 1241 0,07
Dvzsp 8.1777 -0,19 Powell'in enflasyon tzerindeki denetimin gevsetilecegini agiklamasiyla,
EUR/USD 1.1843 -0,18
ALTIN 1.952 022 ABD 5 ve 30 yillik Hazine tahvil getirilerinin arasindaki fark son iki ayin en yiiksegine
PETROL (BRENT) 39.79 0,45 gikmisti...

Powel: FED, PARA POLITIKASI STRATEJISINI HER BES YILDA GOZDEN GEGIRECEK -
15.09.2020
USD/TL

7,4850 1-FED, %2 ENFLASYONU HEDEFLEYECEK
17:26 N ) o
Dis Piyasalar 2-GUGLU iSTIHDAM PIYASASINI TESViK UZERINE ODAKLANACAK

15.09.2020 Kapanis Degisim % o L . . .

3-PARA POLITIKASININ SOZLU YONLENDIRMESI GEREKTIGINE INANIYOUZ
DJIA 28.102 0,48
S&P 500 3.414 0,92 4-FED, PARA POLITIKASI STRATEJiISINI HER BES YILDA GOZDEN GECIRECEK
NASDAQ 11.226 1,53 o o
DAX 13.217 0,18 5- FAIZLERI INDIRMEK iCIN DAHA AZ ALANIMIZ VAR............
FTSE 100 6.105 1,32
NIKKEI 23.454 -0,44 . . ) ) . .
SHCOMP 3295 0,51 Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahmini, medyan projeksiyonu

Vadeli Piyasalar 2023'e kadar faiz artirrmi 6ngérmemeye devam edecegi yoniinde- BHT

15.09.2020 Degisim %
FDOW 0,37
FSP 0,91
US 10-Y 2,45
19:08

Bizi takip etmek igin

E

® 15.30 ABD Aug perakende satiglar 6nc %1,2 oo Core Retail sales y/y %
® EIA petrol stoklari 6nc 2.0 M varil ©-0%
® Fed faiz karari %0.125 x :Em
® 10.00 Avrupa Komisyonu Baskani, Avrupa 222
Parlamentosu’'nda COVID19 sonrasi igin 0%
gorislerini agiklayacak o
® 12.00 OECD G-20 ilkeleri Ekonomik S
GOrinim Raporu “14.0%
IR Julaz Jul1a Julas Julas Jul20
Source: Census Bureau; updated 08/ 14/ 20 Briefing.com
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Kiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Agustos sanayi liretimi ve kok %0.4 ve %71.4 olarak
gerceklesti ( 6nc %3.00 %70.6).

Onceki veride ABD Temmuz perakende satiglar (%2
bek) %1,2 olarak gergeklesti. Haziran %7,5 -ikinci ayda
da artmisti..ABD Mayis perakende satislar %17,7 bek
(%7,5) ile rekor artis géstermisti. Otomobil harig satiglar
%5,5 beklentinin Uzerinde %12.4artti. Mobilya 89.7%,
elektronik 50.5%, gida 2% artti.

Yarin 1.486M beklenen ABD Agustos konut
baslangiglari agiklanacak.
Temmuz konut baslangiglari 1.496 M oldu. Ekim

2016'dan bu yana en hizh artis.ABD Haziran konut
baslangiclari %17.3 ile 1.186M, ABD Mayis konut
baslangiclari %4.3 artis ile 973 bin olarak gergeklesti.
Dusuk faizlerin de destegiyle konut sektoriinde glicli
toparlanma bekleniyor.

Yarin 850k beklenen ABD haftalik issizlik bagvurulari
aciklanacak. 881k ile mevsimsel dizeltme
gergeklesmisti. 1106M (kamudan gelen 600 dolarlk
ceklerin sona erdigi Temmuz sonrasi dénem) 1.186k ile
pandemi baslangicindan bu yana en disiik seviyesine
inmisti...x

FOMC DOT-PLOT

https://www.cmegroup.com/trading/interest-
rates/countdown-to-fomc.html

Hak Kullanimi KUYAS, VAKFN 16.09.2020

(MERKO.E) payinda 16/09/2020 tarihinden itibaren 1 ay sureyle mevcut "Agiga Satis
Yasagina" ilave olarak "Kredili islem Yasagi" ve "Briit Takas" 6énleyici tedbirler uygulanacaktir.
METRO Bagl ortakhigimiz olan Metro Euphoria Hotel Batumi JSC' nin borsaya agiima
islemleri tamamlanmis olup sermayesini olusturan A ve B grubu olmak lzere 60.529.922
adet paylarindan; Sirketimize ait olan 54.476.929 adet B grubu paylardan halka arz sireci
oncesi kurumsal yatirimcilara yapilan satista dahil olmak lizere 3.030.096 adet pay satiimis
olup, sirketimize toplam geliri 13.179.547,45 GEL (29.560.479,66 TL) olmustur .Sirketimizin
Metro Euphoria Hotel Batumi JSC B Grubu paylari toplami 51.446.833 olmustur.

FENER Futbolcumuz Vedat Murigi'nin transfer gdriismesinin sonuglanmasi hk

MGROS mevcut durumda gayri faal olan Sanal Merkez Ticaret A.S.'nin sirket unvaninin
Moneypay Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S. ("Moneypay") olarak degistirilmesine
karar verilmistir. Bu suretle, finansal teknolojilerin gida perakende operasyonlarimizda daha
etkin kullaniimasi, 6deme ve elektronik para hizmetleri alanindaki is firsatlarinin
degerlendirilmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda, bagli ortakhigimiz Moneypay'in
sermayesinin hem i¢ kaynaklar hem de sermaye taahhidi yoluyla 10.000.000 Tl'ye
artinlmasina karar verilmis olup, s6z konusu sermaye artirimina Sirketimiz tarafindan
6.400.000 TL sermaye bedeli ile istirak edilecektir.

AVGYO Edirne ili, Merkez ilcesinde yapilacak "Metro Hotel Apartments'projesinin insaati
i¢in ylklenici ile protokol imzalanmasi hakkinda

ORGE Atakoy-ikitelli Metro Projesi'nin metro tiinelleri elektrik islerine ydnelik olarak verdigi
4.200.000 Euro+KDV tutarindaki teklifin kabul edildigi ve ihalenin Sirketimiz lehine
sonuglandigl isveren Aga Enerji Nak. Mad. ins. San. ve Tic. A.S. tarafindan Sirketimize
bildirilmistir. isveren ile alt yiiklenici s6zlesme gériismelerine baslanmistir. isin 180 giinde
bitirilmesi planlanmaktadir.

KENT.E paylari 16/09/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 30/09/2020 tarihli islemlere
(seans sonuna) kadar tek fiyat islem yontemi ile islem gorecektir.

VERUS Gaziantep Ili islahiye ilgesi'nde bulunan 2 adet maden sahasi ruhsat ihalelerini
kazanmis olup, 15.09.2020 (bugiin) tarihi itibariyle bedeli pesin 6denerek ruhsatlari satin
almistir.

EKGYO istanbul Bakirkdy Sevketiye Florya ihale Sonucu TEKLIF TUTARLARI 315.800.000,00 TL
- 385.000.000,00 TL

Ekonomi Haberleri

Tiirkiye genelinde konut satislari 2020 Agustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %54,2 artarak 170 bin 408 oldu. Konut satislarinda istanbul
30 bin 292 konut satisi ve %17,8 ile en yiiksek paya sahip oldu. Satis sayilarina gore istanbul'u 17 bin 131 konut satisi ve %10,1 pay ile Ankara, 11
bin 145 konut satisi ve %6,5 pay ile izmir izledi X 2020 Temmuz ayinda bir nceki yilin ayni ayina gére %124,3 artarak 229 bin 357 olmustu.

Fed, Haziran ayinda yayinlanan son projeksiyonlar 17 komite katiimcisinin ikisi hari¢ tamaminin faizlerin 2022'nin sonuna kadar sabit tutulmasini
bekledigini gosteriyordu. Carsamba gilinii yayinlanacak projeksiyonlar tahmin ufkunu 2023'iin sonuna kadar uzatacak. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin tahmini, medyan projeksiyonunun 2023'e kadar faiz artirrmi 6ngérmemeye devam edecegi yoniinde- BHT

Biitce Agustos ayinda 28,2 mlyr TL fazla verdi; onceki aydaki 29,7 mlyr TL agik ve 6nceki yil ayni ayindaki 0,6 mlyr TL fazlaya gore iyilesme gosterdi.
Faiz disi denge Agustos’ta 40,1 mlyr TL fazla verdi. Faiz digi dengede de bir 6nceki aydaki 21,2 mlyr TL acik ve gegen yil ayni ayindaki 11,4 mlyr TL

fazlaya gore iyilesme oldu. Merkezi Yonetim Biitce Agigi

1 (% GSYH) 2020 2021 2022 2,9 2,9 2,6.

Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore %134 artan otomotiv satislarinin etkisiyle Motorlu Tagitlar Vergisi geliri ylizde 370,3 artti-Diinya

DTO, ABD’nin Cin'e Uyguladigi Tarifelerin Ticaret Kurallarini ihlal Ettigine Karar Verdi-Foreks

Yunanistan Bagbakani, AB Konsey Baskani Charles Michel’le goruistiikten sonra "Turkiye ile gériismeye hazir olduklarini" agikladi.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0.36% artiy ile 1111 puandan tamamladi. islem hacmi 16,5 mir TL.
DESTEK 1096.65 1093.58 1085.23 1072.80 1064.42 1063.04sa %38.2 fib.: 1060......

1039.....1036.48 985.38  976.72 (m-m)* 974.82- 972.75* 946.02- 922.99- 916.44
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 .............

DIRENC 111870 1121.38 112462 sa x 114326 w-w... 1162.79 1173.91

BIST100 w-w 1118.24 x Diinkii max 1118.70  Sonrasi1 22 giinliik ortalama 1096.

BIST 100 (1,118.70, 1,096.65, 1,111.24)
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o ‘October November ‘December 2020 Februaw ‘March T ‘Apr\l ‘May June July August September '
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
DEVA 19.38 19.2 19.06 19.64 19.98 20.2

MGROS 39.74 39.55 39.05 40.1 40.54 41.1841.26
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta TUFE'de (2003=100) 2020 yili Agustos ayinda bir dnceki aya gore %0,86 (bek %1)
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25

diizeyinde sabit tutulmasina karar vermistir (bek: bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %7,29,

O/N ve GLP'de 75 baz puan artirnrm) Turizm

gelirlerinde salgin hastaliga bagh olarak gézlenen bir dnceki yilin ayni ayina gére %11,77

dislise ragmen seyahat kisitlamalarinin

hafifletilmesiyle kismi bir iyilesme baslamistir. on iki aylik ortalamalara gére %11,27 artis gerceklesti.

lktisadi  faaliyette kademeli normallesme

adimlariyla  birlikte Mayis ayinda baglayan Yillik en diisiik artis %2,44 ile alkollii igecekler ve tiitiin grubunda gergeklesti

toparlanma gii¢ kazanmaktadir.

Bir onceki yilin ayni ayina goére artigin disiik oldugu diger ana gruplar sirasiyla,
Enflasyonun 2020 yili sonunda yuzde 8,9 olarak %6,37 ile haberlesme, %6,61 ile eglence ve kiiltiir ve %8,50 ile egitim oldu.
gerceklesecegi (6nc %7.4) .2021 yil sonunda yuzde
6,2'ye geriledikten sonra orta vadede yiizde 5
dizeyinde istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir
Salgina bagli birim maliyet artislari, birikimli déviz
kuru gelismeleri, uluslararasi petrol fiyatlarindaki
toparlanma ile dénemsel ve salgina bagh etkilerle
artan gida fiyatlari tiiketici enflasyonundaki
yukselisin  temel belirleyicileri olmustur. Bu
gorinim altinda, c¢ekirdek gostergelerin yillik
enflasyonu ve egilimleri bir miktar yikselmistir.

PPK Toplantilari 24 Eylil 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

1245-1252 1247 1254 1215 bandinda hareket Eylil ayinda toplam 25,7 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10 milyar
etti TLl’lik i¢ borglanma

*Egitim hizmetlerinde uygulamaya konulan KDV indiriminin 6niimuzdeki
donemde fiyatlari olumlu etkileyebilecegi degerlendirilmektedir-TCMB 04 09 20..

Ekim ayinda toplam 43,9 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar
USDTRL MB 6ncesi 7.2980 TL'lik

7.4147 7.4005 ; Kasim ayinda toplam 28,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir

7.2756 7.1952 7.1827 7.0128- 6.8794 destekler

Max Min Fark

7.4675 7.4364 +0.0311.................. ¢aligti: 7.4986

7.4598 7.3806 fark +0.0792

7.4983 7.4147 fark +0,0836: 7.5819?

7.27 6.6727 m-m: fark +0.5973

2020 yil sonu TUFE tahmini %10,82 (6nc %10,22)
gerceklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,33)
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.



mailto:yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr

